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Asesoramiento y Gestión de Carteras
Posicionamiento a Junio 2020

17 de Junio  2020

Fuente: Morningstar, VDOS

GVC Gaesco Small Caps. En el Top 10 de los Fondos Españoles más rentables de 2017 *

Bona-Renda, FI. En el Top 10 de los Fondos Españoles Mixtos más rentables de 2017 *

GVC Gaesco TFT, FI. Fondo Sectorial Español más rentable de 2017 *

GVC Gaesco Gestión, SGIIC . Premiada por European Funds Trophy como Mejor Gestora Española de su categoría 

Pareturn GVC Gaesco Absolute Return Fund . Sello Funds People en 2018 como producto destacado del año
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+
Å Respuesta monetaria y fiscal a nivel global > 

amplia y rápida

Å Estabilización en los contagios > países en 

distinto punto

Å Desescalada progresiva > mejora de 

expectativas

Å Estimaciones de una recesión profunda > 

seguida de una rápida recuperación

Å Valoraciones atractivas (escenario 2021)

Å Tipos de interés bajos por mucho tiempo e 

inflaciones contenidas

-
Å Empeoramiento sanitario > nuevos 

confinamientos

Å Desempleo prolongado > sectores mas 

expuestos

Å Tensiones comerciales

Å Elecciones americanas

Å Enfriamiento expectativas > retraso 

recuperación

Å Endeudamiento > Déficits Públicos

Las fuerzas que moverán los mercados hasta final de año
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Magnitud estímulos monetarios
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Recuperación activos financieros

70

75

80

85

90

95

100

105

110

Activos de Renta Fija Euro y Usa (Ishare ETF)

Ishare Euro Investment Grade Ishare Euro High Yield

Ishare US Investment Grade Ishare US High Yield

50

60

70

80

90

100

110

120

Índices Renta Variable

S&P 500 Nasdaq 100

Eurostoxx 50 MSCI World



5

¿Cómo hemos gestionado la volatilidad de mercado?

Primer Trimestre

Å Gestión dinámica de AssetAllocation

Å Infraponderarrenta variable y posicionamiento defensivo en renta fija

Å Cartera estructural > sesgo Estados Unidos y tendencias globales

Å Cartera Táctica > posicionamiento defensivo / liquidez
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¿Cómo hemos gestionado la volatilidad de mercado?

Segundo Trimestre (abril)

Å Exposición selectiva en renta fija grado de inversión: corto plazo euro y global 

Å Neutralizar niveles en renta variable: grandes compañías, sesgo EEUU y global

Å Posicionamiento sectorial/tendencias: tecnología, digital, salud, sostenibilidad 

Å Cartera Táctica > oportunidades Asia Salud
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¿Cómo hemos gestionado la volatilidad de mercado?

Segundo Trimestre (mayo/junio)

Å Sobreponderar renta fija: añadimos alto rendimiento, reducimos 

liquidez/monetarios a mínimos

Å Neutralidad positiva en renta variable: incluir compañías medianas y rotación 

sectorial

Å Posicionamiento sectorial/tendencias: transformación energética, sector 

seguros, mayor tracking error.

Å Cartera Táctica > oportunidades Europa
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Posición actual carteras gestionadas de fondos por perfiles de riesgo

Rango Renta Variable

Posición 

Neutral

Posición 
Actual

Posición 

Neutral

Posición 
Actual

Posición 

Neutral

Posición 
Actual

Posición 

Neutral

Posición 
Actual

Posición 

Neutral

Posición 
Actual

Mercado Monetaro 20,00% 0,00% 15,00% 0,00% 10,00% 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Renta Fija 65,00% 81,00% 50,00% 71,00% 30,00% 58,90% 20,00% 37,60% 0,00% 7,80%

Retorno Absoluto 15,00% 13,00% 20,00% 13,50% 30,00% 9,00% 25,00% 8,00% 15,00% 7,00%

Renta Variable 0,00% 6,00% 15,00% 15,50% 30,00% 32,10% 50,00% 54,40% 85,00% 85,20%

      Europa 0,00% 3,00% 3,50% 4,00% 6,00%

      USA 0,00% 4,00% 7,00% 8,50% 10,00%

Emergentes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Asia 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%

      Global 6,00% 8,50% 21,60% 41,90% 64,20%

 

Perfil de Riesgo

Carteras modelo 15/06/20

0-15% 0-30% 10-50% 30-70% 70-100%

Conservadora Prudente Equilibrada Rendimiento Agresiva

Conservador Conservador Moderado Moderado Arriesgado
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Consideraciones Legales

La información contenida en el presente documento hace o puede hacer referencia a rendimientos pasados o a datos sobre rendimientos pasados de instrumentos financieros, índices financieros, medidas
financieras o servicios de inversión, en consecuencia, el cliente es advertido de manera general de que dichas referencias a rendimientos pasados no son, ni pueden servir, como indicador fiable de posibles
resultados futuros, ni como garantía de alcanzar tales resultados .

Es posible que entre la información contenida en el presente documento existan datos o referencias basadas o que puedan basarse en cifras expresadas en una divisa distinta de la utilizada en el Estado
Miembro de residencia de los destinatarios o receptores posibles del presente documento . En tales casos, es necesario advertir de forma general que cualquier posible cambio al alza o a la baja en el valor
de la divisa utilizada como base de dichas cifras puede provocar directa o indirectamente alteraciones (incrementos o disminuciones) de los resultados de los instrumentos financieros y/o servicios de
inversión a los que hace referencia la información contenida en el presente documento .

En la información correspondiente a cada modelo de cartera, las rentabilidades proceden de un backtesting de la cartera modelo frente a su benchmark . El backtesting se ha realizado con la cartera actual
estática y, por lo tanto, no se contempla el alpha del gestor . Las rentabilidades son brutas y por lo tanto no contemplan las comisiones de gestión del servicio .

Los datos contenidos en el estudio de planificación financiera no significan ni constituyen una oferta o invitación o recomendación de compra, adquisición, inversión, venta, enajenación, suscripción o
endoso por cualquier forma de ningún producto o servicio o sistema ; siendo únicamente la pretensión de este ESTUDIO DE PLANIFICACIÓN FINANCIERA la de orientar respecto a la posible relación
rentabilidad/riesgo que cada ejercicio de planificación financiera conlleva y, como ya se ha indicado la aproximación al perfil de riesgo del inversor .
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